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DELTA LLOYD PENSION FUND BALANCED 

Stratégie d'investissement
Ce fonds d'épargne-pension réalisera un  investissement équilibré en 
actions  d'entreprises de l'Espace économique européen ainsi qu'en 
obligations et autres titres de créances libellés en euros ou dans la
monnaie d'un Etat membre de l'Espace économique européen. A titre 
accessoire, le Fonds peut procéder à d'autres investissements. En ce 
qui concerne les actions, il sera tenu compte de l'importance
économique, de la capitalisation boursière des différents secteurs et des 
perspectives et situations spécifiques des valeurs individuelles. En ce qui 
concerne les obligations, la composition du portefeuille est établie en 
tenant compte des prévisions de taux qui conduisent à la diminution ou
à l'allongement de la durée de vie résiduelle des obligations du 
portefeuille.
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Rendements calendaires de la part de capitalisation par exercice comptable (1)
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Evolution de la VNI en EUR *

*L'historique (de l'évolution) du FCP est également mentionné dans le 
prospectus disponible sur demande.

Rapport de gestion
En janvier, nous avons ramené à neutre la surpondération des actions. 
Nous avons maintenu cette position jusqu’à la fin de la période, pensant
que les marchés d’actions fluctueraient dans une fourchette délimitée 
d’une part par l’amélioration des bénéfices et d’autre part par les
problèmes d'endettement et de croissance modérée dans les pays 
développés. Nous avons acheté des actions japonaises, aux
valorisations plus attrayantes que les américaines et les européennes. 
Nous avons accentué notre surpondération des obligations à haut 
rendement et de la dette émergente en fin de trimestre sur fond 
d’amélioration des chiffres économiques et de regain d’appétit pour le 
risque. Nous pensons en effet que ces classes d’actifs bénéficient 
encore d’un portage élevé. Nous avons misé sur le caractère saisonnier
des valeurs indexées sur l’inflation. Les obligations d’État étaient
largement sous-pondérées, vu les risques liés au poids de la dette 
publique et des déficits budgétaires des États et la hausse probable des
taux d’intérêt à moyen terme. La normalisation des spreads nous a
incités à rester neutres sur les obligations d’entreprises. Nous avons pris
notre bénéfice sur les matières premières (surpondérées). L’immobilier 
est resté neutre (surpondéré en Asie et sous-pondéré en Europe).

Rendements actuariels de la part de capitalisation au 31/03/2010 (1)

1 an 5 ans 10 ans

- 2.57%28.54%  3.43%  3.91%

3 ans

EUR

(1)Les chiffres de rendements présentés ci-dessus ne tiennent pas compte des commissions et frais liés aux émissions et 
rachats de parts. Il s'agit de chiffres de rendements basés sur des données historiques, qui ne peuvent donner aucune 
garantie quant au rendement futur et qui ne tiennent pas compte d'éventuelles fusions d'organismes de placement collectif 
ou de compartiments de sociétés d'investissement.

Création

 7.13%

Indicateurs du risque et du rendement

Classe de risque BEAMA* : 2 Horizon conseillé: 10 ans
* Basée sur l'écart-type du FCP ou de l'indice de référence. (entre 0 (risque plus faible) et 6 (risque plus élevé))

conservateur défensif neutre dynamique agressifProfil d'investisseur:

Les investissements réalisés dans DELTA LLOYD PENSION FUND BALANCED sont soumis aux 
fluctuations du marché et aux risques inhérents aux investissements en valeurs mobilières. La valeur des 
investissements et les revenus qu’ils génèrent peuvent enregistrer des hausses comme des baisses et il 
se peut que les investisseurs ne récupèrent pas leur investissement initial.

Profil recommandé dans le prospectus : neutre

Rouge : profil non recommandé pour ce FCP*
Orange: profil acceptable pour ce FCP*
Vert : profil recommandé pour ce FCP*  

 
 

Positions principales actions

  3.4%Anheuser-Bush Inbev Nv                           

  2.5%Gdf-Suez                                          

  0.9%Telenet                                           

  0.8%Banco Santander                                   

  0.7%Total                                             

  0.7%E.On                                              

  0.7%Bnp Paribas                                       

  0.7%Kbc Groupe                                        

  0.6%D Ieteren                                         

  0.6%Telefonica                                        

Répartition géographique

 18.2%France

 16.2%Belgique

 13.7%Allemagne

 11.7%Pays-Bas

 10.9%Italie

  6.1%Royaume Uni

  5.4%Espagne

  4.0%Etats-Unis

  1.8%Autriche

 12.0%Autres

Répartition par classe d'actifs

 49.5%Actions

 45.8%Obligations

  4.0%Liquidités

  0.7%Immobilier

Positions principales obligations

  1.2%Belgium Olo 4.00 280313                          

  1.1%Deutschland Govt Bond 3.50 040719        

  1.1%Netherland Govt Bond 2.75 150115          

  1.0%France Oat Govt Bond 4.25 250419          

  1.0%Italy Btps 4.25 010813                            

  0.9%Italy Btps 4.25 010814                            

  0.8%European Inv Bank 4.00 151037               

  0.8%Italy Btps 3.75 010815                            

  0.8%Deutschland Govt Bond 5.625 040128      

  0.7%Italy Btps 4.25 010219                            

Données techniques
Capitalisation Distribution

BE0026480963

-

Actifs sous gestion (millions) EUR2,567.11

Cotation Quotidienne

EUR

Commission de gestion 1.00%

EUR

Dividende (Brut)

-

Frais d'entrée

Frais de sortie

TOB à la sortie

3%

NA

-

-

-0%

Quotidienne

V.N.I.

Code ISIN

-

%PM (sur intérêts)

(dividende)  - 

                

-

-

116.20

03/19871ère VNI

 
                                                                                                                    *Il ne s’agit pas d’un conseil personnel en placement. Un achat 

         dans ce FCP (Fonds Commun de Placement) devra toujours   
         être considéré dans le contexte de votre portefeuille global.

Fonds d’épargne-pension Belge DELTA LLOYD PENSION FUND BALANCED (Fonds Commun de Placement (FCP)). Cette publication est purement informative et ne constitue ni une proposition, ni une offre 
d'achat, ni une quelconque transaction portant sur les instruments financiers qui y sont visés, ni un conseil en placement. Le prospectus d'émission, le prospectus simplifié et le dernier rapport de gestion sont 
disponibles gratuitement auprès des agences Delta Lloyd Bank. Les performances mentionnées ne constituent pas une garantie pour les performances futures. Service financier : Fortis Banque. Delta Lloyd 
Bank ne pourra être tenue pour responsable des conséquences d'erreurs matérielles susceptibles de se glisser dans la présente publication. 



<<
  /ASCII85EncodePages false
  /AllowTransparency false
  /AutoPositionEPSFiles true
  /AutoRotatePages /None
  /Binding /Left
  /CalGrayProfile (Dot Gain 20%)
  /CalRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CalCMYKProfile (U.S. Web Coated \050SWOP\051 v2)
  /sRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CannotEmbedFontPolicy /Error
  /CompatibilityLevel 1.4
  /CompressObjects /Tags
  /CompressPages true
  /ConvertImagesToIndexed true
  /PassThroughJPEGImages true
  /CreateJDFFile false
  /CreateJobTicket false
  /DefaultRenderingIntent /Default
  /DetectBlends true
  /DetectCurves 0.0000
  /ColorConversionStrategy /CMYK
  /DoThumbnails false
  /EmbedAllFonts true
  /EmbedOpenType false
  /ParseICCProfilesInComments true
  /EmbedJobOptions true
  /DSCReportingLevel 0
  /EmitDSCWarnings false
  /EndPage -1
  /ImageMemory 1048576
  /LockDistillerParams false
  /MaxSubsetPct 100
  /Optimize true
  /OPM 1
  /ParseDSCComments true
  /ParseDSCCommentsForDocInfo true
  /PreserveCopyPage true
  /PreserveDICMYKValues true
  /PreserveEPSInfo true
  /PreserveFlatness true
  /PreserveHalftoneInfo false
  /PreserveOPIComments true
  /PreserveOverprintSettings true
  /StartPage 1
  /SubsetFonts true
  /TransferFunctionInfo /Apply
  /UCRandBGInfo /Preserve
  /UsePrologue false
  /ColorSettingsFile ()
  /AlwaysEmbed [ true
    /FortisHelveticaBold
    /FortisHelveticaLight
  ]
  /NeverEmbed [ true
  ]
  /AntiAliasColorImages false
  /CropColorImages true
  /ColorImageMinResolution 300
  /ColorImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleColorImages true
  /ColorImageDownsampleType /Bicubic
  /ColorImageResolution 300
  /ColorImageDepth -1
  /ColorImageMinDownsampleDepth 1
  /ColorImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeColorImages true
  /ColorImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterColorImages true
  /ColorImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /ColorACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /ColorImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000ColorACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000ColorImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasGrayImages false
  /CropGrayImages true
  /GrayImageMinResolution 300
  /GrayImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleGrayImages true
  /GrayImageDownsampleType /Bicubic
  /GrayImageResolution 300
  /GrayImageDepth -1
  /GrayImageMinDownsampleDepth 2
  /GrayImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeGrayImages true
  /GrayImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterGrayImages true
  /GrayImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /GrayACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /GrayImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000GrayACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000GrayImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasMonoImages false
  /CropMonoImages true
  /MonoImageMinResolution 1200
  /MonoImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleMonoImages true
  /MonoImageDownsampleType /Bicubic
  /MonoImageResolution 1200
  /MonoImageDepth -1
  /MonoImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeMonoImages true
  /MonoImageFilter /CCITTFaxEncode
  /MonoImageDict <<
    /K -1
  >>
  /AllowPSXObjects false
  /CheckCompliance [
    /None
  ]
  /PDFX1aCheck false
  /PDFX3Check false
  /PDFXCompliantPDFOnly false
  /PDFXNoTrimBoxError true
  /PDFXTrimBoxToMediaBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXSetBleedBoxToMediaBox true
  /PDFXBleedBoxToTrimBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXOutputIntentProfile ()
  /PDFXOutputConditionIdentifier ()
  /PDFXOutputCondition ()
  /PDFXRegistryName ()
  /PDFXTrapped /False

  /Description <<
    /CHS <FEFF4f7f75288fd94e9b8bbe5b9a521b5efa7684002000410064006f006200650020005000440046002065876863900275284e8e9ad88d2891cf76845370524d53705237300260a853ef4ee54f7f75280020004100630072006f0062006100740020548c002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e003000204ee553ca66f49ad87248672c676562535f00521b5efa768400200050004400460020658768633002>
    /CHT <FEFF4f7f752890194e9b8a2d7f6e5efa7acb7684002000410064006f006200650020005000440046002065874ef69069752865bc9ad854c18cea76845370524d5370523786557406300260a853ef4ee54f7f75280020004100630072006f0062006100740020548c002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e003000204ee553ca66f49ad87248672c4f86958b555f5df25efa7acb76840020005000440046002065874ef63002>
    /DAN <>
    /DEU <>
    /ESP <>
    /FRA <>
    /ITA <>
    /JPN <FEFF9ad854c18cea306a30d730ea30d730ec30b951fa529b7528002000410064006f0062006500200050004400460020658766f8306e4f5c6210306b4f7f75283057307e305930023053306e8a2d5b9a30674f5c62103055308c305f0020005000440046002030d530a130a430eb306f3001004100630072006f0062006100740020304a30883073002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e003000204ee5964d3067958b304f30533068304c3067304d307e305930023053306e8a2d5b9a306b306f30d530a930f330c8306e57cb30818fbc307f304c5fc59808306730593002>
    /KOR <FEFFc7740020c124c815c7440020c0acc6a9d558c5ec0020ace0d488c9c80020c2dcd5d80020c778c1c4c5d00020ac00c7a50020c801d569d55c002000410064006f0062006500200050004400460020bb38c11cb97c0020c791c131d569b2c8b2e4002e0020c774b807ac8c0020c791c131b41c00200050004400460020bb38c11cb2940020004100630072006f0062006100740020bc0f002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e00300020c774c0c1c5d0c11c0020c5f40020c2180020c788c2b5b2c8b2e4002e>
    /NLD (Gebruik deze instellingen om Adobe PDF-documenten te maken die zijn geoptimaliseerd voor prepress-afdrukken van hoge kwaliteit. De gemaakte PDF-documenten kunnen worden geopend met Acrobat en Adobe Reader 5.0 en hoger.)
    /NOR <>
    /PTB <>
    /SUO <>
    /SVE <>
    /ENU (Use these settings to create Adobe PDF documents best suited for high-quality prepress printing.  Created PDF documents can be opened with Acrobat and Adobe Reader 5.0 and later.)
  >>
  /Namespace [
    (Adobe)
    (Common)
    (1.0)
  ]
  /OtherNamespaces [
    <<
      /AsReaderSpreads false
      /CropImagesToFrames true
      /ErrorControl /WarnAndContinue
      /FlattenerIgnoreSpreadOverrides false
      /IncludeGuidesGrids false
      /IncludeNonPrinting false
      /IncludeSlug false
      /Namespace [
        (Adobe)
        (InDesign)
        (4.0)
      ]
      /OmitPlacedBitmaps false
      /OmitPlacedEPS false
      /OmitPlacedPDF false
      /SimulateOverprint /Legacy
    >>
    <<
      /AddBleedMarks false
      /AddColorBars false
      /AddCropMarks false
      /AddPageInfo false
      /AddRegMarks false
      /ConvertColors /ConvertToCMYK
      /DestinationProfileName ()
      /DestinationProfileSelector /DocumentCMYK
      /Downsample16BitImages true
      /FlattenerPreset <<
        /PresetSelector /MediumResolution
      >>
      /FormElements false
      /GenerateStructure false
      /IncludeBookmarks false
      /IncludeHyperlinks false
      /IncludeInteractive false
      /IncludeLayers false
      /IncludeProfiles false
      /MultimediaHandling /UseObjectSettings
      /Namespace [
        (Adobe)
        (CreativeSuite)
        (2.0)
      ]
      /PDFXOutputIntentProfileSelector /DocumentCMYK
      /PreserveEditing true
      /UntaggedCMYKHandling /LeaveUntagged
      /UntaggedRGBHandling /UseDocumentProfile
      /UseDocumentBleed false
    >>
  ]
>> setdistillerparams
<<
  /HWResolution [2400 2400]
  /PageSize [612.000 792.000]
>> setpagedevice


